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ERTRAGSLAGE DES KONZERNS UND SEINER
GESCHAFTSBEREICHE

Aufgrund der neuen Konzernstruktur wurden im Folgenden die Kennzahlen 2021 der Geschéaftsbereiche Stahlerzeu-
gung und Stahlverarbeitung sowie des Bereiches Industrielle Beteiligungen/Konsolidierung angepasst.

ERTRAGSLAGE DES KONZERNS

03 2022 03 2021 9M 2022 9M 2021
Rohstahlerzeugung Tt 1.423,1 1.693,7 4.762,0 5.071,2
AuBenumsatz Mio. € 3.128,8 2.566,2 9.765,3 7.001,7
EBIT vor Abschreibungen (EBITDA) Mio. € 258,4 388,2 1.396,8 866,8
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) Mio. € 188,8 317.9 1.188,6 646,5
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 174,7 298,8 1.145,3 604,5
Konzernergebnis Mio. € 164,8 237,0 945,8 467,7
Verzinsung des eingesetzten Kapitals (ROCE) % 10,8 29,7 22,9 20,0
Investitionen Mio. € 148,3 98,1 298,2 258,5
Abschreibungen Mio. € -69,6 -70,4 -208,3 -220,3
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit Mio. € 245,9 -99,0 129,7 123.0
Tannualisiert

Der Salzgitter-Konzern erzielte in den ersten neun Monaten des Geschaftsjahres 2022 mit 1,1 Mrd. € Gewinn vor Steu-
ern ein herausragendes Ergebnis in einem sich zunehmend eintribenden wirtschaftlichen Umfeld. Haupttreiber
hierflr waren die Geschaftsbereiche Stahlerzeugung, Stahlverarbeitung und Handel, die von den zwischenzeitlich
auf Rekordniveau gestiegenen Preisen der meisten Walzstahlprodukte profitierten. Der Geschaftsbereich
Technologie sowie die industriellen Beteiligungen verzeichneten ebenfalls erfreuliche Resultate. Auch hinsichtlich
unseres Transformationsprogramms SALCOS® haben wir wesentliche Meilensteine erreicht: Mit der Bewilligung von
723 Mio. € Eigenmitteln durch den Aufsichtsrat sowie einer ersten Verwaltungsvereinbarung zwischen dem Land
Niedersachsen und der Bundesrepublik Deutschland zur Lastenverteilung bei der Projektférderung und der Freigabe
dieser staatlichen Beihilfe durch die EU-Kommission, ist nunmehr die Finanzierung der ersten Stufe von SALCOS®
so gut wie gesichert. Die Bauarbeiten fur das Projekt haben begonnen, erste Anlagenbestellungen sind erfolgt.

Der AuBenumsatz des Salzgitter-Konzerns stieg vor allem preisbedingt um rund 40 % auf 9.765,3 Mio. € (9 Monate
2021: 7.001,7 Mio. €). Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) verbesserte sich auf 1.396,8
Mio. €(9 Monate 2021: 866,8 Mio. €), der Gewinn vor Steuern(EBT)lag bei 1.145,3 Mio. €(9 Monate 2021: 604,5 Mio. €).
Hierin enthalten sind 115,7 Mio. € Beitrag der nach der Equity-Methode (IFRS-Bilanzierung) ausgewiesenen Beteili-
gung an der Aurubis AG (9 Monate 2021: 133,5 Mio. €). Aus 945,8 Mio. € Gewinn nach Steuern (9 Monate 2021:
487,7 Mio. €) errechnen sich 17,40 € Ergebnis je Aktie (3 Monate 2021: 8,56 €). Die Verzinsung des eingesetzten Kapi-
tals(ROCE)erreichte 22,9 % (9 Monate 2021: 20,0 %).
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SONDEREFFEKTE

in Mio. €
Stahlerzeugung'
Stahlverarbeitung’
Handel
Technologie

Industrielle Beteiligungen/
Konsolidierung'

Konzern

Impairment/ EBT ohne

EBT Restrukturierung Zuschreibung Sonstiges Sondereffekte

9M2022 9M2021 9M2022 9M2021 9M2022 9M2021 9M2022 9M2021 9M2022 9M 2021
666,7 277,3 - - - - - - 666,7 2773
51,6 -67,0 - - - - - - 51,6 -67.0
272,5 282,4 - - - - - - 272,5 282,4
30,6 40,9 - - - - - - 30,6 40,9
124,0 70,9 - - - - - - 124,0 70,9
1.145,3 604,5 - - - - - - 1.145,3 604,5

' Anpassung der Vorjahreszahlen wegen neuer Konzernstruktur
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GESCHAFTSBEREICH STAHLERZEUGUNG

032022 032021 9M 2022 9M 2021

Auftragseingang Tt 1.076,8 956,3 3.643,7 3.787,5
Auftragsbestand zum Stichtag Tt 1.037.6 1.051,6 1.037.6 1.051,6
Rohstahlerzeugung Tt 1.133,5 1.345,3 3.843,8 4.012,6
Salzgitter Flachstahl Tt 1.023,2 1.116,6 3.191,7 3.215.9
Peiner Trager Tt 110,4 228,7 652,1 796,7
Walzstahlproduktion Tt 1.000,0 1.209,3 3.263,3 3.565,0
Salzgitter Flachstahl Tt 8729 983,8 2.643,2 2.783.6
Peiner Trager Tt 1271 2254 620,1 7814
Versand Tt 1.196,7 1.249,4 4.069,9 4.190,0
Segmentumsatz' Mio. € 1.401,2 1.108,2 4.584,2 3.145,0
AuBenumsatz Mio. € 1.040,6 802,9 3.368,2 2.284,3
EBIT vor Abschreibungen (EBITDA) Mio. € 143,5 197,5 781,2 398,3
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) Mio. € 108,0 161,3 672.9 288,5
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 1079 157.4 666,7 2773

Anpassung der Vorjahreszahlen (auBer Einzelgesellschaften) wegen neuer Konzernstruktur
Tinklusive Umsatz mit anderen Geschaftsbereichen

Zum Geschaftsbereich Stahlerzeugung gehért neben den beiden stahlerzeugenden Gesellschaften Salzgitter
Flachstahl GmbH(SZFG)und Peiner Trager GmbH(PTG)auch die DEUMU Deutsche Erz- und Metall-Union GmbH (DMU)
als wichtiger interner Transformationspartner fir unser Programm SALCOS® — SAlzgitter Low CO2-Steelmaking.
Um die CO2-Emissionen in der Stahlproduktion massiv zu senken, stellen wir die Produktion von Stahl im Rahmen
von SALCOS® schrittweise auf eine wasserstoffbasierte Route um. Im Unterschied zu bisherigen Verfahren mit
Hochofen ersetzen dabei Wasserstoff und griiner Strom den bisher zur Stahlherstellung benétigten Kohlenstoff
(7 https://salcos.salzgitter-ag.com/). Die Salzgitter AG plant, die technische Transformation des Hiittenwerkes hin
zu den neuen Verfahren bis zum Jahr 2033 abgeschlossen zu haben. Diese Technologie ermdglicht es, die CO2-
Emissionen in der Stahlproduktion um 95 % zu reduzieren. Der Geschaftsbereich umfasst zudem die Gesellschaften
Salzgitter Mannesmann Stahlservice GmbH (SMS), Salzgitter Bauelemente GmbH (SZBE) sowie die Salzgitter
Europlatinen GmbH (SZEP).

MARKTENTWICKLUNG

Die Entwicklung des Stahimarktes zeigte sich in den ersten neun Monaten duBerst dynamisch. Mit Beginn des
Ukraine-Krieges kam es zu einer Verknappung des Stahlangebotes. Die Versorgungsangste der Abnehmer, flankiert
von der Erwartung steigender Preise, resultierten in einer merklichen Nachfragebelebung und einem Gberdurch-
schnittlichen Bestandsaufbau in der gesamten Stahlwertschopfungskette, sodass sich auf dem Spotmarkt eine
Preisrallye entwickelte. Die Preise stiegen zunachst auf Rekordhdhen, um sich bereits ab April wieder zu normalisie-
ren und im September unterhalb des Vorkriegsniveaus zu notieren. MaBgeblich dafiir waren die gute Versorgungim
europaischen Stahlmarkt, Rekordeinfuhren sowie schwachelnde Abrufe, vornehmlich aus dem Automobilbereich,
dessen Wertschopfungsketten durch den Mangel an Vorprodukten noch immer gestért sind. Unterdessen triibte sich
die Stimmung in der deutschen Wirtschaft aufgrund der sich verschéarfenden Energiekrise und steigender Strom-
und Gaspreise ein, was sich auch an fehlenden positiven Marktsignalen in der Stahlbranche zeigt. Aufgrund hoher
Lagerbestande und stark steigender Importe kam es zu keiner nennenswerten Nachfragebelebung, sodass einige
europaische Werke ihre Produktionskapazitaten kirzten. Die von den Energiepreisen getriebene Inflation flhrte dar-
Uber hinaus zu Kaufkraftverlusten und zurtickhaltendem Konsum in diversen stahlverbrauchenden Branchen.

Auf dem Tragermarkt haben sich die vergebenen Bauprojekte mit Beginn der erheblichen Preissteigerungen ab dem
zweiten Quartal und angesichts der unsicheren wirtschaftlichen Entwicklung deutlich reduziert. Dadurch war der
reale Bedarf rlicklaufigund die ausgelieferten Bestellmengen der Produzenten haben die Bestande der Handler spiir-
bar erhoht. Die Monate Juli und August waren somit durch eine historisch schwache Nachfrage bei den Produzenten


https://salcos.salzgitter-ag.com/

Quartalsmitteilung 9 Monate 2022

gepragt. Auch im September herrschte weiterhin Zurtickhaltung bei den Bestellungen, insbesondere vom lagerhal-
tenden Handel, aufgrund der unklaren preislichen Entwicklung. Erst als ersichtlich wurde, dass wegen der angekin-
digten Energiekostensteigerung die Preise erhoht werden, wurde die Kaufzurtickhaltung aufgegeben.

BESCHAFFUNG

Die Salzgitter AG bezieht weder Eisenerz noch Pellets oder Kokskohle aus Russland und der Ukraine. Die geringen
Mengen an Einblaskohle, die bislang aus Russland geliefert wurden, haben wir im Sommerquartal durch alternative
Bezugsquellen substituiert. Definierte Eisenerz- und Kokskohlemengen sichern wir durch Hedging preislich ab, um
die aus der Beschaffung resultierenden Risiken abzufedern.

EISENERZ

Der Ukraine-Krieg hatte im Berichtszeitraum keine gravierenden Auswirkungen auf die Eisenerznotierung, da nur
geringe Mengen Feinerze aus Russland und der Ukraine in den Export gehen. Fir den Markt der Eisenerzpellets hin-
gegen wurde eine erhebliche Verknappung an hochwertigen Hochofenpellets verzeichnet, was Versorgungsproble-
men bei einigen europdischen Stahlunternehmen verursachte. Im Zuge dessen stiegen die Pramien deutlich an. Ahn-
liche Preisanstiege verzeichneten hochwertige Stlickerze als Substitut fur Pellets sowie Feinerz-Qualitaten, die eine
Steigerung der Sinterproduktion ermaglichen. Zu Beginn des zweiten Quartals gab die Notierung weiter nach, was
vor allem durch die Entwicklungenin China bestimmt wurde. Die Beendigung der ersten groBen Welle der Lockdown-
maBnahmen flhrte nur zu einer kurzfristigen Belebung des Stahl- und somit auch des Eisenerzmarktes, bevor sich
der Abwartstrend im dritten Quartal weiter fortsetzte. Das Festhalten der chinesischen Regierung an der Null-Covid-
Strategie fuhrte zu immer wiederkehrenden Lockdowns, was die Wirtschaft nachhaltig belastet, diversere Baupro-
jekte konnten nicht abgeschlossen oder gestartet werden und der Stahlbedarf ging entsprechend zurdck. In Verbin-
dung mit den weltweit eingetribten Konjunkturaussichten gaben die Eisenerznotierungen weiter nach. So unter-
schritt das dritte Quartal mit 103,31 USD/dmt den Vergleichszeitraum im Jahr 2021 um ein Drittel.

KOKSKOHLE

Bei einer geringen Verfligbarkeit freier Spotmengen stiegen die Notierungen FOB Australien zu Beginn des Jahres
wieder deutlich auf Gber 400 USD/t und erreichten fast taglich neue historische Hochststéande. Mit dem Einmarsch
Russlands in die Ukraine anderte sich die Marktsituation schlagartig: Die Abnehmer russischer Kohlen tatigten auf-
grund der unsicheren Versorgungslage bei einem bereits angespannten Marktumfeld nun Deckungskaufe. Der Preis
FOB Australien stieg infolgedessen auf ein neues Allzeithoch von 670,50 USD/t. Nachdem sich die Verbraucher Ende
Marz mit Mengen eingedeckt hatten, setzte eine Kurskorrektur ein, welche die Notierungen auf knapp 400 USD/t FOB
Australien fallen lieB. Neben einem erhéhten Angebot an hochwertiger Kokskohle, lieBen auch sinkende Stahimargen
die Verbraucher sodann vorsichtiger agieren, was die Preise Ende Juli auf unter 200 USD/t fallen lie3. Das Import-
verbot fUr russische Kohlen - was sich nicht nur auf PCI- und Kokskohle beschrankt, sondern maBgeblich die Kraft-
werkskohleimporte von Europa beeinflusst - fihrte aufgrund der vermehrten Kaufaktivitaten unter anderem euro-
paischer Kraftwerksbetreiber ab Anfang August zu wieder anziehenden Preisen. Hierbei wirkte sich der enge Markt
bei der Kraftwerkskohle auch auf die Kokskohlenotierungen aus. Somit blieb das Preisniveau im September, trotz
weltweiter Rezessionsangste, relativ konstant im Bereich von 270 USD/t und wurde nur durch einzelne Spotmarkt-
abschllsse, in die eine oder andere Richtung beeinflusst. Die Durchschnittsnotierung fur das dritte Quartal redu-
zierte sich im Vergleich zum gleichen Zeitraum im Jahr 2021um 5,3 % auf 249,75 USD/t.

STAHLSCHROTT

Im ersten Quartal hatte der Krieg in der Ukraine erhebliche Preissteigerungen auf dem deutschen Schrottmarkt zur
Folge. Zu Beginn des zweiten Quartals wurden zunachst moderate Preiserhhungen verzeichnet, bevor der Markt im
Mai und Juni kippte und sich die Schrottpreise in Deutschland drastisch reduzierten. Ausschlaggebend flr den er-
heblichen Rickgang war abermals das Einkaufsverhalten der tirkischen Schrottimporteure, die entgegen der ur-
springlichen Erwartung der Marktteilnehmer Anfang Mai nicht in den Markt zurlckkehrten. Im Juli gaben die
Schrottpreise -wenn auch in abgeschwachter Form - weiter nach, bevor der Preisrlickgang im August ein Ende fand.
Auf dem deutschen Stahlschrottmarkt waren zum Ende des Berichtszeitraums keine wesentlichen Veranderungen
gegenlber dem Vormonat zu verzeichnen. Das Schrottangebot fiel trotz Ende der Sommerferien geringaus und auch
die Schrottnachfrage blieb schwach. So konnten die deutschen Schrottverbraucher ihren geringen Bedarf weitest-
gehend zu unveranderten Preisen eindecken.
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GESCHAFTSVERLAUF

Der Auftragseingang, die Rohstahlerzeugung und der Versand des Geschéaftsbereiches Stahlerzeugung blieben bei
stabilen Mengen im Flachstahlbereich wegen der schwacheren Entwicklung bei Tragern etwas unter dem Ver-
gleichszeitraum. Die Walzstahlproduktion erreichte nicht das Niveau der ersten neun Monate 2021, wahrend der Auf-
tragsbestand den Vorjahreswert nahezu einstellte. Die deutlichen Erldssteigerungen bei Flachprodukten und im Tra-
gerbereich sowie die Stahlschrottpreiserhohungen bei der DMU flhrten zu einer erheblichen Ausweitung des Seg-
ment- und AuBenumsatzes im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Im dritten Quartal wurde der Preisauftrieb jedoch
gebremst und die Erldse stagnierten. Der Geschéaftsbereich Stahlerzeugung erwirtschaftete ein EBITDA in Hohe von
781,2 Mio. €(9 Monate 2021: 398,3 Mio. €) sowie 666,7 Mio. € Gewinn vor Steuern (9 Monate 2021: 277,3 Mio. €). Dabei
verzeichnete die SZFG ein Rekordergebnis. Mit Ausnahme der DMU erzielten auch die Ubrigen Gesellschaften des
Geschaftsbereiches deutlich hohere Ergebnisbeitrage als ein Jahr zuvor. Belastend wirkten stark gestiegene Preise
fir Rohstoffe - im Wesentlichen Kokskohle, Legierungsmittel und Schrott - und fir Energien.

INVESTITIONEN
Zur Sicherstellung der Roheisenversorgung wurde die Neuzustellung des Hochofen A der SZFG genehmigt. Der
Hauptauftrag des Investitionsprojektes wurde vergeben und die vorbereitenden Arbeiten haben begonnen.

Den erhdhten Kundenanforderungen nach feuerverzinkten, hther- und héchstfesten Stahlgiten wird mit der neuen
Feuerverzinkungsanlage 3 in Salzgitter Rechnung getragen. Der Bau wurde im Berichtszeitraum abgeschlossen und
die Anlage hat die Betriebsbereitschaft erreicht.

SALCOS®

Als Pilotanlage fir SALCOS® entsteht am Standort Salzgitter eine Direktreduktionsanlage mit flexibler Erdgas-/Was-
serstoff-Nutzung im deutlich verkleinerten MaBstab. Der Bau der Anlage wurde fertiggestellt. Aktuell befindet sich
die Direktreduktionsanlage in der Funktionsprifung.

Am 13. Juli hat der Aufsichtsrat der Salzgitter AG einstimmig der Freigabe von Eigenmitteln in Hohe von 723 Mio. €
flr die erste Ausbaustufe des SALCOS®-Programms zugestimmt. Neben diesem Eigenanteil setzt die Salzgitter AG
auf eine substanzielle 6ffentliche Anschubfinanzierung: Am 15. September 2022 wurde eine Verwaltungsvereinba-
rung durch Ministerpréasident Stephan Weil und Staatssekretar Stefan Wenzel (BMWK) unterzeichnet, in dem sich das
Land Niedersachsen und die Bundesrepublik Deutschland gemeinsam zur Férderung von SALCOS® bekannt haben.
Seit dem 5. Oktober 2022 liegt auch die erforderliche Freigabe der EU-Kommission vor, die den Foérderantrag der
Salzgitter AG flr mit europaischen Recht vereinbar erklart hat. Vorbehaltlich einer positiven finalen Prifung und Ent-
scheidung der nationalen Zuwendungsgeber geht die Salzgitter AG nun davon aus, dass die Bundesrepublik Deutsch-
land bis zu 700 Mio. € und das Land Niedersachsen bis zu 300 Mio. € zur Férderung von SALCOS® beitragen werden.

Zielvon SALCOS® st es, das integrierte Hlttenwerk in drei Stufen bis 2033 komplett auf eine CO2-arme Rohstahlpro-
duktion umzustellen. Im Zuge der ersten Ausbaustufe werden bis Ende 2025 eine Elektrolyse, eine DRI-Anlage und
ein Elektrolichtbogenofen errichtet. Uber diese Anlagen kdnnen jahrlich 1,9 Mio. t COz-armer Rohstahl produziert und
so ein Hochofen und ein Konverter abgel6st werden.
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GESCHAFTSBEREICH STAHLVERARBEITUNG

032022 03 2021 9M 2022 9M 2021
Auftragseingang Mio. € 630,8 518,3 2.183,0 1.561,6
Auftragsbestand Mio. € 1.033.8 832,2 1.033,8 832,2
Rohstahlerzeugung Tt 289,6 348,4 918,2 1.058,6
Walzstahlproduktion Tt 236,9 226,0 824,1 719,6
Versand Tt 387,1 335,8 1.220,7 1.011.6
Segmentumsatz' Mio. € 822,5 598,6 2.478,7 1.645,2
AuBenumsatz Mio. € 545,2 376,4 1.557,4 1.069,0
EBIT vor Abschreibungen (EBITDA) Mio. € 15,6 6,0 98,0 -12,6
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) Mio. € 18 -8.4 58,1 -63,6
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 0,0 -9,6 51,6 -67,0

Anpassung der Vorjahreszahlen wegen neuer Konzernstruktur
'inklusive Umsatz mit anderen Geschaftsbereichen

Im Geschaftsbereich Stahlverarbeitung sind mit den stahlrohrproduzierenden Gesellschaften und den Grobblech-
aktivitadten des Salzgitter-Konzerns verschiedene stahlverarbeitende Gesellschaften mittlerer GroBe mit &hnlichen
Kernprozessen und operativen Werttreibern zusammengefasst. Das Rohrportfolio deckt mit der EUROPIPE-Gruppe
(EP-Gruppe; 50 %), der Mannesmann Line Pipe GmbH (MLP) sowie der Mannesmann Grossrohr GmbH (MGR) ein brei-
tes Durchmesserspektrum von Leitungsrohren ab. Hinzu kommen Prazisionsstahlrohre der Mannesmann Precision
Tubes Gruppe (MPT-Gruppe) sowie nahtlose Edelstahl- und Nickelbasisrohre der Mannesmann Stainless Tubes
Gruppe (MST-Gruppe). Des Weiteren gehdren die beiden Grobblechwalzwerke lisenburger Grobblech GmbH (ILG) und
Salzgitter Mannesmann Grobblech GmbH (MGB) dem Geschéftsbereich an. In llsenburg werden neben Standardgiten
verschleiBfeste und sauergasbestandige Bleche hergestellt. Die Kompetenz der MGB liegt vor allem in der Produktion
von Rohrblechen fir On-und Offshore Pipelines in mittleren bis groBen Losen. Mit der Beteiligung an der Hittenwerke
Krupp Mannesmann GmbH (HKM) verfligt der Geschaftsbereich Uber eine eigene Vormaterialversorgung.

HKM wird quotal zu 30 % einbezogen und ist dementsprechend im Auftragseingang, Umsatz und Ergebnis des Ge-
schéaftsbereiches enthalten, jedoch nichtim Auftragsbestand und Versand. Die Beteiligungen an der EP-Gruppe sowie
dem tlrkischen Rohrhersteller Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. (BMBYH; 23 %) werden mit dem an-
teiligen Nachsteuerergebnis beriicksichtigt (at-equity-konsolidiert).

MARKTENTWICKLUNG

QUARTOBLECH

Die Nachfrage auf dem Quartoblechmarkt startete 2022 verhalten, steigerte sich durch Projekte im Windenergiebe-
reich und Stahlbau und erfuhr Ende des ersten Quartals wegen der kurzfristigen Verknappung des Grobblechange-
bots durch erheblich reduzierte Blechimporte aus Russland und der Ukraine einen plotzlichen Anstieg. In der Folge
stiegen die Quartoblechpreise ab Marz 2022 - getrieben durch Versorgungsangste der Kunden - sprunghaft an. Im
Laufe des zweiten Quartals lieB die erhohte Nachfrage bei einem Anstieg des Grobblechangebotes durch sideuro-
paische Re-Roller und erhdhtem Importvolumen aus anderen Regionen wieder nach. Die Verldngerung der im Marz
ausgelaufenen AntidumpingmaBnahmen gegen China wird derzeit durch die EU-Kommission geprift. Eine Ent-
scheidung wird frihestens Anfang 2023 erwartet, die Z6lle bleiben aber in jedem Fall bis zum Abschluss der Prifung
in Kraft. Weiterhin beschloss die EU-Kommission aufgrund des russischen Angriffskriegs in der Ukraine und der ver-
meintlich unsicheren Versorgungslage im Grobblechmarkt eine Aufldsung der landerspezifischen Quoten fur
Grobblech im Safeguard-Regime zugunsten einer globalen Quote mit Galtigkeit ab 1. Juli 2022. Infolgedessen kdnnen
Lander wie Indien und Stdkorea ihre Importe steigern. Anfang Oktober haben die Mitgliedstaaten der EU im Rahmen
des 8. Sanktionspakets gegen Russland die Einfuhr von Halbzeugen mit Sanktionen belegt; diese treten allerdings
erst ab Oktober 2024 vollstandig in Kraft. In der Zwischenzeit gelten jahrliche Einfuhrquoten mit einer absoluten
Hochstgrenze auf Basis der Importe des Jahres 2021.



Quartalsmitteilung 9 Monate 2022

STAHLROHRE

Infolge der erheblich gestiegenen OI- und Gaspreise und des erhdhten Bedarfs an Gasleitungen wegen der ange-
strebten Gasdiversifikation zog die Investitionsbereitschaft der Ol- und Gaskonzerne kraftig an. Die Anzahl der zu
vergebenden Leitungsprojekte auf dem GroBrohrmarkt erhohte sich im Berichtszeitraum folglich spirbar. Bei mitt-
leren Leitungsrohren wurde aufgrund des Ukrainekrieges temporar eine starke Nachfrage in Deutschland und Eu-
ropa mit Uberdurchschnittlich hohen Auftragseingangen verzeichnet. Die Preisentwicklungen von Warmbreitband
flhrten zu einer Verunsicherung der Marktteilnehmer. Bei hohen Bestanden blieb insbesondere das Handler- aber
auch das Projektgeschaft bei der Vergabe zurtickhaltend. Der Prazisrohrmarkt war von der reduzierten Fahrzeugpro-
duktion gekennzeichnet. Nachdem die Bedarfe des Industrie- und Energiebereiches im ersten Halbjahr weitestge-
hend stabil blieben, zeigten sich im dritten Quartal erste Anzeichen eines abwartenden Abrufverhaltens. Nach einem
starken Jahresauftakt fihrten auf dem Markt fur nahtlose Edelstahlrohre die Turbulenzen an den Rohstoffmarkten,
verstarkt durch die Energiekrise, seit Marz zu einem erheblichen Nachfrageeinbruch. Da sich die Preise teilweise
mehr als verdoppelten, wurden insbesondere groBe Investitionsprojekte zurtickgestellt. Der lagerhaltende Handel
platzierte ebenfalls seit Ende des ersten Quartals nur zwingend notwendige Auftrage. Im Projektgeschéaft war zwi-
schenzeitlich eine Wiederaufnahme der Anfrage- und auch Vergabetatigkeit vor allem aus den energieférdernden
und -erzeugenden Marktsegmenten sowie der Luftfahrt erkennbar.

GESCHAFTSVERLAUF

Auftragseingang und -bestand des Geschaftsbereiches Stahlverarbeitung zogen aufgrund der kraftigen Zuwéachse
sowohlim Grobblech-als auch im Stahlrohrbereich im Vergleich zum Vorjahr splrbar an. Lediglich die Edelstahlrohr-
gruppe verzeichnete wegen der zuvor geschilderten Marktsituation Rickgange. Beim Mulheimer Grobblechprodu-
zenten spiegelten sich im Wesentlichen zwei Rohrleitungsprojekte mit der EP-Gruppe wider, wahrend ILG von einer
vorteilhafteren Marktlage - unter anderem durch entfallende Exporte aus Osteuropa - profitierte. Nachdem es dem
GroBrohrbereich gelang, neben der Anschlussleitung zur Anbindung des LNG-Terminals Wilhelmshaven weitere Pro-
jekte zu akquirieren, normalisierte sich im dritten Quartal die Nachfrage. Im Produktsegment Prazisrohre hatte die
angespannte Lieferkettensituation negative Auswirkungen auf die Buchungen im Automobilbereich, der Vorjahres-
wert wurde erlésbedingt dennoch Ubertroffen. Der Absatz des Geschéaftsbereiches rangierte wegen der insgesamt
verbesserten Auftragslage etwa ein Flnftel Gber dem Vorjahr. Segment- und AuBenumsatz legten dank der im Ver-
gleich zu den ersten neun Monaten 2021 preis- und mengenbedingten Steigerungen bei allen Gesellschaften erheb-
lich zu. Der Geschéftsbereich erzielte ein EBITDA in Hohe von 98,0 Mio. € (3 Monate 2021: -12,6 Mio. €), das EBT lag
bei 51,6 Mio. € (3 Monate 2021: -67,0 Mio. €). MaBgeblich fir den Turnaround waren die signifikant verbesserten Re-
sultate der beiden Grobblechgesellschaften. Gegenlaufig wirkten stark gestiegene Vormaterial- und Energiekosten.
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GESCHAFTSBEREICH HANDEL

032022 032021 9M 2022 9M 2021
Versand Tt 860,3 910,0 2.861,0 2.719,6
Segmentumsatz' Mio. € 1.134,0 1.024,3 3.719,7 2.580,5
AuBenumsatz Mio. € 1.114,2 1.008,7 3.656,1 2.546,8
EBIT vor Abschreibungen (EBITDA) Mio. € 31,2 135,1 289,3 290,7
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) Mio. € 26,9 131,1 277.1 2785
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 235 1331 2725 2824

'inklusive Umsatz mit anderen Geschaftsbereichen

Der Geschéaftsbereich Handel umfasst eine gut ausgebaute européische Organisation lagerhaltender Stahlhandels-
niederlassungen mit groBer Anarbeitungstiefe, diverse auf Grobblech spezialisierte Gesellschaften sowie ein welt-
umspannendes Tradingnetzwerk. Neben dem Vertrieb von Walzstahl- und Roéhrenerzeugnissen des Salzgitter-
Konzerns sowie komplementarer Produkte anderer Hersteller wird zudem an den internationalen Markten Vormate-
rial fir Konzerngesellschaften und externe Kunden beschafft.

MARKTENTWICKLUNG

Die Stahlnachfrage auf den wesentlichen Absatzmarkten des europaischen lagerhaltenden Handels war von den
Auswirkungen des Krieges in der Ukraine gepragt. Infolge der groBen Versorgungsunsicherheit zogen Absatzvolu-
men und Preisniveau an und rangierten spurbar (ber dem Level des bereits positiven Jahresauftaktes. Das interna-
tionale Trading verzeichnete eine herausfordernde Situation in der Logistik, welche von steigenden Preisen und sin-
kenden Kapazitaten gekennzeichnet war. Nach dem sprunghaften Anstieg setzte im Verlauf des zweiten Quartals
eine zunehmende Nachfragenormalisierung ein - sowohl Menge als auch Preise gingen zurtick und stabilisierten sich
zuletzt.

GESCHAFTSVERLAUF

Der Absatz des Geschaftsbereiches Handel legte aufgrund der guten Tonnagen des internationalen Tradings gegen-
Uber dem Vorjahr moderat zu. Dagegen gaben der seit dem zweiten Quartal rlicklaufige Versand des lagerhaltenden
Handels und der Absatz UES-Gruppe etwas nach. Segment- und AuBenumsatz des Geschaftsbereiches zogen ge-
genlber den ersten neun Monaten 2021 auch preisbedingt kraftig an. Das wahrend des ersten Halbjahres gestiegene
Preisniveau verbunden mit niedrigeren Bestandspreisen im lagerhaltenden Bereich und bei der UES-Gruppe sowie
die erfreuliche Mengen- und Margenentwicklung im internationalen Trading hatten ein sehr gutes EBITDA von
289,3 Mio. €(9Monate 2021: 290,7 Mio. €)und 272,5 Mio. € Gewinn vor Steuern(9 Monate 2021: 282,4 Mio. €)zur Folge.
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GESCHAFTSBEREICH TECHNOLOGIE

032022 032021 9M 2022 9M 2021
Auftragseingang Mio. € 4531 410,6 1.378,7 1.159,3
Auftragsbestand zum Stichtag Mio. € 1.280,7 886,1 1.280,7 886,1
Segmentumsatz' Mio. € 382,3 340,5 1.053,3 980,0
AuBenumsatz Mio. € 3821 340,3 1.052,5 979,5
EBIT vor Abschreibungen (EBITDA) Mio. € 16,3 14,2 48,1 59,9
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) Mio. € 9.1 7.7 27,2 40,3
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 11,4 8,5 30,6 40,9

Tinklusive Umsatz mit anderen Geschaftsbereichen

Die nachstehenden Gesellschaften wurden zum 30. September 2022 riickwirkend per 1. Januar 2022 neu in den Kon-
solidierungskreis der Salzgitter AG aufgenommen:

/ KHS Eurasia LLC, Almaty
/ KHS d.o.0. Beograd, Belgrad

Im Geschaftsbereich Technologie sind drei traditionsreiche Hersteller von Spezialmaschinen zusammengefasst.
Rund 90 % des Umsatzes werden von der KHS-Gruppe generiert, die in der Abfill- und Verpackungstechnik zu
den weltweit fihrenden Anlagenproduzenten zahlt. KHS ist ein Komplettanbieter, dessen Leistungspalette von der
Intralogistik Uber das Processing bis hin zur Getrankeabflllung und -verpackung reicht. Die Kloéckner DESMA
Elastomer-Gruppe (KDE-Gruppe) stellt SpritzgieB-Maschinen fiir Gummi- und Silikonprodukte her, wéhrend die
DESMA Schuhmaschinen GmbH (KDS) im Sondermaschinenbau fiir die industrielle Schuhfertigung tatig ist. Beide
Gesellschaften sind Marktfihrer in ihren jeweiligen Segmenten.

MARKTENTWICKLUNG

Aufgrund vielféltiger globaler Herausforderungen sieht der Verband Deutscher Maschinen- und Anlagenbau e. V. (VDMA)
eine Abschwéachung der wirtschaftlichen Dynamik. So war zwar der Auftragseingangin den ersten drei Quartalen des
laufenden Geschéftsjahres insgesamt gegentber der Vorjahresperiode noch unverandert; in den vergangenen Mo-
naten zeichnete sich allerdings ein negativer Trend ab und die Vergleichswerte des Vorjahres konnten nicht erreicht
werden. Fur den Bereich der Verpackungsmaschinen lagen die Auftragseingange im ersten Halbjahr infolge der gestie-
genen Bestellungen aus dem Ausland noch erheblich Gber dem Vorjahresniveau. Dem riicklaufigen Markttrend folgend,
zeigte der gleitende 12-Monatsdurchschnitt bereits zum August 2022 einen leichten Riickgang der Ordertéatigkeit auf.

GESCHAFTSVERLAUF

Der Auftragseingang des Geschéftsbereiches Technologie erzielte in den vergangenen neun Monaten des laufenden
Geschéaftsjahres deutliche Zuwéachse, die weiterhin Gber den Branchenentwicklungen lagen. Die KHS-Gruppe Uber-
traf das Vorjahresniveau um ein Finftel. Dabei zeichnete sich insbesondere das Projektgeschaft durch eine anhal-
tend hohe Nachfrage aus. Der KDE-Gruppe und der KDS gelang es ebenfalls, ihren Ordereingang auszuweiten. Der
Auftragsbestand des Geschaftsbereiches folgte der Entwicklung des Auftragseingangs und rangierte weiterhin auf
einem Rekordniveau. Segment- und AuBenumsatz konnten im dritten Quartal 2022 weiter gesteigert werden und
Ubertrafen im Berichtszeitraum das Level des Vorjahres merklich. Insgesamt erwirtschaftete der Geschaftsbereich
Technologie 48,1 Mio. € EBITDA (3 Monate 2021: 59,9 Mio. €) und ein EBT in H6he von 30,6 Mio. € (3 Monate 2021:
40,9 Mio. €). Das Vorjahresergebnis war durch die VerduBerung des Pouch-Geschéftes der KHS-Gruppe (18,8 Mio. €)
positiv beeinflusst.

Die KHS-Gruppe verfolgt nach wie vor konsequent das umfassende Effizienz- und Wachstumsprogramm ,KHS
Future”. Mit den Schwerpunkten Kostensenkungen und Ausweitung des Servicegeschafts trug es bereits wesentlich
zur insgesamt erzielten Ergebnissteigerung bei und soll auch kiinftig die Entwicklung des Unternehmens im wettbe-
werbsintensiven und herausfordernden Marktumfeld stitzen.
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INDUSTRIELLE BETEILIGUNGEN / KONSOLIDIERUNG

032022 03 2021 9M 2022 9M 2021
Umsatz' Mio. € 3183 252,3 952,6 729,7
AuBenumsatz Mio. € 46,6 38,0 1311 122,1
EBIT vor Abschreibungen (EBITDA) Mio. € 51,8 35,5 180,2 130,56
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) Mio. € 43,0 26,1 153,3 102,8
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 32,0 9,5 124,0 70,9

Anpassung der Vorjahreszahlen wegen neuer Konzernstruktur
'inklusive Umsatz mit anderen Geschéftsbereichen

Im Bereich Industrielle Beteiligungen/Konsolidierung sind Aktivitaten erfasst, die nicht direkt einem Geschafts-
bereich zugeordnet sind. Als Management-Holding ist die Salzgitter AG nicht selbst operativ tatig, sondern steuert
die Salzgitter Mannesmann GmbH und die Salzgitter KIockner-Werke GmbH, von der die wesentlichen Gesellschaften
der Salzgitter-Gruppe gehalten werden. Darlber hinaus werden hier die Resultate der Uberwiegend konzernintern
tatigen Gesellschaften ausgewiesen sowie derjenigen Konzernunternehmen, die mit ihren Produkten und Leistungen
die Kernaktivitaten der Geschéftsbereiche unterstitzen.

Der Umsatz des Bereiches Industrielle Beteiligungen/Konsolidierung, der hauptsachlich durch das Halbzeug- und
Servicegeschéaft mit Tochtergesellschaften und Konzernfremden generiert wird, legte infolge vermehrter wirt-
schaftlicher Aktivitaten im Vergleich zu den ersten neun Monaten 2021 deutlich zu. Der AuBenumsatz erhéhte sich
erkennbar. Das EBITDA(180,2 Mio. €; 9 Monate 2021: 130,5 Mio. €) beinhaltet 115,7 Mio. € Beitrag der nach der Equity-
Methode (IFRS-Bilanzierung) ausgewiesenen Beteiligung an der Aurubis AG (9 Monate 2021: 133,5 Mio. €). Der Gewinn
vor Steuern rangierte mit 124,0 Mio. €(9 Monate 2021: 70,9 Mio. €) ebenfalls signifikant Gber dem Vorjahreszeitraum.
Die Ergebnisse aus der Bewertung von Derivatepositionen sowie das Zinsergebnis des Cash-Managements des
Konzernfinanzkreises lieferten im Saldo einen positiven, im Vergleich zum Vorjahr signifikant gesteigerten Beitrag
(16,6 Mio. €; 9 Monate 2021: -2,5 Mio. €). Der Gewinnbeitrag der (iberwiegend fiir den Konzern tatigen Gesellschaften
blieb auf dem Niveau des Vorjahres.
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FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Die Bilanzsumme des Salzgitter-Konzerns erhéhte sich in den ersten neun Monaten 2022 gegendber dem 31. De-
zember 2021um 1.021 Mio. €.

Die langfristigen Vermdgenswerte verringerten sich im Vergleich zum letzten Bilanzstichtag um 80 Mio. €. Dabei
nahmen die Anteile an nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen (+117 Mio. €) splrbar zu. Die Investitionen
in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen (+298 Mio. €) lagen im Berichtszeitraum merklich Gber dem Ni-
veau der planmé&Bigen Abschreibungen des Anlagevermdgens (-208 Mio. €). Die latenten Ertragsteueranspriiche
(-265 Mio. €) reduzierten sich in Folge des erhthten Zinsniveaus und dadurch geringerer Pensionsriickstellungen.
Die kurzfristigen Vermdgenswerte haben zum Vergleichsstichtag um 1.100 Mio. € und damit stark zugenommen.
Dies ist insbesondere auf merklich gestiegene Forderungen aus Lieferungen und Leistungen inklusive Vertragsver-
mogenswerten (+547 Mio. €)zurlickzuflihren. Die Vorrate stiegen im Vergleich zum letzten Bilanzstichtag ebenso er-
kennbar an (470 Mio. €). Den gesunkenen Wertpapieren aus Umlaufvermdgen (-50 Mio. €) stehen leicht gesteigerte
Finanzmittel (+52 Mio. €)und deutlich hthere sonstige Forderungen und Vermdgenswerte (+74 Mio. €) entgegen.

Auf der Passivseite legte das Eigenkapital aufgrund des positiven Konzernergebnisses sowie der erfolgsneutralen
Neubewertung der Pensionsriickstellungen infolge des htheren Pensionszinssatzes von 4,1% (31.12.2021: 1,3 %) er-
heblich zu (+1.737 Mio. €). Die Eigenkapitalquote stieg bei ebenso erhdhter Bilanzsumme auf sehr solide 45,2 %
(31.12.2021: 32,7 %). Die langfristigen Schulden bewegten sich insgesamt -993 Mio. € unter dem Vergleichsstichtag,
hier spiegeln sich insbesondere die geringeren Pensionsrickstellungen wider. Die kurzfristigen Schulden nahmen
um 277 Mio. € zu. Wahrend die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen inklusive Vertragsverbindlichkei-
ten(-63 Mio. €)annahernd auf dem Niveau des letzten Bilanzstichtag blieben, sind die kurzfristigen Finanzschulden
(+257 Mio. €) sowie die sonstigen Verbindlichkeiten (+68 Mio. €) gestiegen.

Die Nettofinanzposition bewegte sich mit -802 Mio. € aufgrund des stichtagsbedingten Aufbaus des Working Capi-
tal erheblich unter dem Niveau des Bilanzstichtages zum Jahresende 2021 (-544 Mio. €). Den Geldanlagen ein-
schlieBlich Wertpapieren (809 Mio. €; 31.12.2021: 820 Mio. €) standen Verbindlichkeiten von 1.612 Mio. € (31.12.2021:
1.365 Mio. €) gegeniber, davon 6804 Mio. € bei Kreditinstituten (31.12.2021: 688 Mio. €). Wie bisher werden Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen nicht in der Nettofinanzposition berlcksichtigt. Das ge-
steigerte Geschaftsvolumen zeigt sich zum Bilanzstichtag in den erheblich gestiegenen Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen, die die Nettofinanzposition erst zum Zahlungszeitpunkt positiv beeinflussen werden. Dagegen
hat sich das erhohte Vorratsvermogen zum Bilanzstichtag bereits negativ ausgewirkt. Entsprechend gehen wir flr
das vierte Quartal von einer deutlichen Verbesserung der Nettofinanzposition aus.

ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Bei einem Vorsteuerergebnis von 1.145 Mio. € ergibt sich ein positiver Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
von 130 Mio. € (Vorjahreszeitraum: +123 Mio. €). Wahrend das verbesserte Ergebnis den operativen Cashflow positiv
beeinflusst, steht diesem der deutliche Anstieg des Working Capital entgegen.

Der Mittelabfluss aus der Investitionstéatigkeit von -203 Mio. € (Vorjahreszeitraum: -270 Mio. €) beinhaltet eine Ein-
zahlung von Geldanlagen (50 Mio. €). Die Auszahlungen flr Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und das
Sachanlagevermdgen(-276 Mio. €; Vorjahreszeitraum: -247 Mio. €)sind erkennbar hdher als im Vorjahr und beinhal-
tenauch den Abschluss von strategischen Projekten. Geringe Einzahlungen aus Verkdufen von Sachanlagevermdégen
wirkten gegenlaufig.
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Den Auszahlungen an unsere Anteilseigner (Dividende), Riickzahlungen von Krediten und Zinsauszahlungen stehen
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten und anderen Finanzverbindlichkeiten gegentber, so dass sich insge-
samt ein Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit (+100 Mio. €; Vorjahreszeitraum: Mittelabfluss -122 Mio. €)
ergibt.

Wegen des positiven Gesamt-Cashflows erhdhte sich der Finanzmittelbestand (794 Mio. €) gegeniber dem 31. De-
zember 2021(742 Mio. €) entsprechend.
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MITARBEITER

30.09.2022 3112.2021 Verénderung

Stammbelegschaft' 22.645 22.356 289
Geschaftsbereich Stahlerzeugung 7.363 7.158 205
Geschaftsbereich Stahlverarbeitung 5.377 5.3471 36
Geschéftsbereich Handel 1.947 1.934 13
Geschaftsbereich Technologie 5.316 5.298 18
Industrielle Beteiligungen/Konsolidierung 2.642 2.625 17

Ausbildungsverh@ltnisse 1.363 1.310 53

Passive Altersteilzeit 628 590 38

Gesamtbelegschaft 24.636 24.255 381

Unter Beriicksichtigung der quotalen Beteiligungsverhaltnisse sind Rundungsabweichungen méglich.
'ohne Organmitglieder

Am 30. September 2022 umfasste die Stammbelegschaft des Salzgitter-Konzerns 22.645 Mitarbeiter und somit 289
Personen mehr als zum Jahresende 2021. Der GroBteil des Belegschaftsanstiegs entfiel mit +153 Personen auf die
Salzgitter Flachstahl GmbH und ist auf beschaftigungsbedingte Mehrbedarfe sowie die Ubernahme von Leiharbeit-
nehmern zurtckzufihren. Im Berichtszeitraum wurden insgesamt 236 Auszubildende Gbernommen, von denen 166
befristete Vertrage erhielten. Gegenlaufig wirkten vor allem der Eintritt in die passive Phase der Altersteilzeit sowie
das Erreichen der Altersgrenze. Die Gesamtbelegschaft belief sich auf 24.636 Personen. Die Zahl der Leiharbeitneh-
mer lag zum 30. September 2022 bei 1.071 und damit um 75 Personen Uber dem Wert des Vorjahresstichtags. Zum
Ende des Berichtszeitraums befanden sich in den inlandischen Konzerngesellschaften 396 Mitarbeiter in Kurzarbeit,
davon 380 Mitarbeiter bei der Peiner Trager GmbH.
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PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

AUSBLICK

Die Geschaftsbereiche gehen, verglichen mit dem Vorjahr, vom nachstehend beschriebenen Verlauf des
Geschaftsjahres 2022 aus:

Im Geschaftsbereich Stahlerzeugung rechnet der Flachstahlbereich weiterhin mit einem &uBerst positiven Ge-
schaftsverlauf 2022. Zwar flhrten unterbrochene Lieferketten im ersten Halbjahr zu Produktionsunterbrechungen
in der Automobilindustrie, doch konnten Uberwiegend alternative Abnehmer gefunden werden. Die hohe Inflation,
insbesondere die exorbitant gestiegenen Energiekosten, gehen mit einem massiven gesamtwirtschaftlichen Kauf-
kraftentzug einher, sodass bis zum Jahresende keine Erholung der Nachfrage aus der Automobilindustrie zu erwar-
ten ist. Auftragseingang und -bestand zeigen dennoch ein gutes Erldsniveau. Auf der Rohstoffseite werden fur Ei-
senerz geringere, fir Kokskohle erheblich erhohte Einsatzkosten prognostiziert. Fir Flachstahlprodukte erwarten
wirim vierten Quartal ein gutes, jedoch gegenlber den ersten neun Monaten reduziertes, Ergebnisniveau. Flr Trager
antizipieren wir fir das Gesamtjahr weiterhin eine qute Ertragslage trotz des sichtbar schwéacheren vierten Quartals.
Insgesamt rechnen wir flir den Geschéftsbereich Stahlerzeugung infolge hoherer Durchschnittserlése mit einem ge-
steigerten Umsatz sowie einem deutlich Gber dem Vorjahr liegenden EBITDA und Vorsteuerergebnis.

Die Gesellschaften des Geschéaftsbereiches Stahlverarbeitung gehen insgesamt von einer merklich verbesserten
Geschaftslage aus. Positive Effekte aus der Inbetriebnahme der neuen Warmebehandlungslinie in llsenburg, die Pro-
duktion von Vormaterial fir die GroBauftrage der EUROPIPE im Milheimer Werk sowie die vorteilhafte Marktlage im
zweiten Quartal, fihren in den Grobblech produzierenden Gesellschaften zu einer guten Belegung. Das deutsche
Werk der EUROPIPE-Gruppe und die Mannesmann Grossrohr GmbH verzeichnen eine verbesserte Auslastung infolge
eines belebten GroBrohrmarktes, auch dank der gewonnenen Auftréage zur Anbindung von zwei deutschen LNG-Ter-
minals. Die EUROPIPE-Gesellschaften in den USA sind hingegen von einer unbefriedigenden Belegung gekennzeich-
net. Das Segment der mittleren Leitungsrohre profitiert von steigenden Mengen und Margen. Die Prazisrohrgesell-
schaften gehen von Mengenverbesserungen aus. Dennoch sehen sie sich, wie die Edelstahlrohrgruppe, mit einer
anhaltenden Zurlckhaltung der Marktteilnehmer konfrontiert. Insgesamt prognostizieren wir flr den
Geschaftsbereich ein gegentber dem Vorjahr merklich erhohtes Umsatzniveau. Die Weitergabe der stark gestiege-
nen Energiepreise stellt sich in allen Gesellschaften als Herausforderung dar. Dennoch ergibt sich ein deutlich ver-
bessertes, positives EBITDA. Das Vorsteuerergebnis folgt ebenfalls diesem positiven Trend, welcher durch den Ent-
fall der Impairments des Vorjahres noch verstarkt wird.

Nachdem bereits im Verlauf des dritten Quartals eine Abklhlung einsetzte, erwartet der Geschaftsbereich Handel
fUr das saisonal schwache Schlussquartal einen weiteren Rickgang der Margen und Mengen. Dies wirkt sich vor al-
lem im lagerhaltenden Handel und bei der UES-Gruppe spuUrbar aus. Das internationale Trading hingegen profitiert
im vierten Quartal noch von seinem guten Auftragsbestand. Trotz einer leicht niedrigeren Absatzmenge prognosti-
zieren wir insgesamt flr den Geschaftsbereich deutlich gesteigerte Umsatzerl6se sowie dank des auBergewdhnlich
starken ersten Halbjahres sehr gute, aber unter dem historisch herausragenden Vorjahr auskommende Ergebnis-
kennzahlen.

Basierend auf einem hohen Auftragsbestand und guten Auftragseingangen avisiert der Geschéaftsbereich Technologie
ein Umsatzwachstum gegentiber dem Vorjahr. Fir das verbleibende Quartal im laufenden Geschaftsjahr wird eine wei-
terhin positive Ergebnisentwicklung erwartet. Nach Bereinigung um den Ergebniseffekt aus der VerauBerung des
Pouch-Geschéftes (18,8 Mio. €) im Geschéftsjahr 2021, dirften EBITDA und Vorsteuerergebnis (iber dem Vorjahr lie-
gen. GestUtzt wird diese Prognose einerseits durch die weiterhin hohe Nachfrage nach Produkten der Gesellschaften
des Geschaftsbereiches, sowie andererseits durch die konsequente Fortfihrung der laufenden Profitabilitats- und
Wachstumsprogramme. Anhaltende Liefer- und Kapazitatsengpasse auf den Beschaffungsmarkten sowie geopoli-
tische Spannungen stellen eine Unsicherheit fir die erwartete Entwicklung dar.
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Wir erwarten im Geschaftsjahr 2022 fir den Salzgitter-Konzern weiterhin

einen Umsatz um 13 Mrd. €,

ein EBITDA zwischen 1,4 und 1,6 Mrd. €,

ein EBT zwischen 1,0 Mrd. € und 1,2 Mrd. € sowie

eine Gber dem Vorjahr liegende Rendite auf das eingesetzte Kapital (ROCE).

~ —~ — —

Dabei gehen wir von einer nach wie vor uneingeschrankten Verfligbarkeit von Erdgas als Voraussetzung fur die Auf-
rechterhaltung der Produktion aus. Explizit weisen wir auf kaum quantifizierbare Risiken im Zusammenhang mit dem
Ukraine-Krieg hin, dessen Auswirkungen bereits zu einem spirbaren Konjunkturabschwung und sprunghaft gestie-
genen Energiepreisen geflhrt haben. Dartber hinaus machen wir darauf aufmerksam, dass Kriterien des Jahresab-
schlusses sowie Chancen und Risiken unter anderem aus Rohstoffkosten-, Edelmetallpreis- und Wechselkursveran-
derungen die Beendigung des Geschaftsjahres 2022 noch erheblich beeinflussen konnen.

RISIKOMANAGEMENT

Zum Zeitpunkt der Berichterstattung sehen wir uns mit den Auswirkungen aus dem Russland-Ukraine-Krieg, den
Stérungen der globalen Liefer- und Logistikketten sowie der extremen Volatilitat auf den Rohstoff- und Energie-
markten, einhergehend mit einer Welle von héheren Inflationsraten konfrontiert. Derzeit und soweit sichtbar haben
wir Ergebniseffekte hieraus in der Vorschau des laufenden Jahres in den Gesellschaften - sofern abschatzbar - ein-
bezogen.

Trotz der eingeschrankten Sichtbarkeit bestanden zum Stichtag keine Risiken, die den Fortbestand des Salzgitter-
Konzerns gefahrden konnten. Hinsichtlich einzelner Chancen und Risiken verweisen wir auf den Geschaftsbericht
2021.

GEOPOLITISCHE RISIKEN

Am 24. Februar 2022 startete der militarische Angriff Russlands auf die Ukraine. Bezogen auf den Salzgitter-Konzern
betreffen die aus dem Russland-Ukraine-Krieg resultierenden wirtschaftlichen Unsicherheiten insbesondere die
Preisentwicklungen und Versorgungssicherheit auf den Beschaffungsmarkten flr Energie und Rohstoffe wie auch
die zuklnftigen Absatzaussichten. Die direkte Betroffenheit unserer Kunden und Lieferanten andert sich regelma-
Big. Eine verlassliche Quantifizierung der Auswirkungen ist aufgrund der sich kurzfristig verandernden Rahmenbe-
dingungen nicht mdglich. Hinsichtlich der Versorgungssicherheit stehen wir mit alternativen Lieferanten im Aus-
tausch oder haben diese bereits gefunden und erwarten weiterhin eine bedarfsgerechte Belieferung. Der Absatz-
rickgang in die betroffenen Kriegsregionen Russland und Ukraine hat fiir uns eine untergeordnete Bedeutung.

Die Liefermengen anrussischem Erdgas Giber Nordstream sind in den vergangenen Monaten auf Null zurlickgegangen.
Auf politischer Ebene wurden GegenmaBnahmen, wie der Ersatz der Gas-durch Kohleverstromung sowie weitere Gas-
einsparungen bei Industrie und Haushalten, implementiert. Zudem wurden der Bau von Floating LNG-Terminals an
der Kiste und vermehrte Importe aus Norwegen und den Niederlanden eingeleitet, um die mittelfristige Abhangig-
keit von russischem Erdgas erheblich zu vermindern beziehungsweise eine Unabhangigkeit davon zu erreichen. In-
folge der eingeleiteten MaBnahmen sind die Erdgasspeicher in Deutschland besser gefillt als in den Vorjahren und
das Risiko von Engpéassen in der Gasversorgung wurde vermindert. Die eingeschrankte Verfligbarkeit von Erdgas
kann dennoch nicht ausgeschlossen werden.

Eine stabile Erdgas-Versorgung ist auch flir unseren Konzern grundsétzlich wichtig. Um die konzernweite Lage
jederzeit im Blick zu haben, wurde ein entsprechendes Monitoring etabliert. Es ist festzuhalten, dass wesentliche
Betriebsbereiche weniger stark betroffen sind. Die Metallurgie fir die Stahlerzeugung am Standort Salzgitter
kann unabhéngig davon betrieben werden, wahrend in der Weiterverarbeitung der Brammen zu Coils Erdgasbe-
darfe bestehen. Aufgrund der Fernwarmeversorgung nahegelegener Wohngebiete durch die Salzgitter Flachstahl
GmbH erwarten wir im Fall des Falles mit einer Notversorgungsmenge gemaB §53a Energiewirtschaftsgesetzvom
Netzbetreiber beliefert zu werden. Die Tragerproduktion am Standort Peine wéare auch bei eingeschrankten Erd-
gaslieferungen leistungsreduziert produktionsfahig. Zudem unterstreichen wir, dass die Gesellschaften unserer
Geschéaftsbereiche Technologie und Handel nicht unmittelbar betroffen waren.
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Die volatilen Covid-19-Infektionszahlen in China, verbunden mit der weiterhin angewandten Zero-Covid-Strategie,
haben nach wie vor negative Auswirkungen auf die Versorgung diverser Lieferketten, insbesondere im verarbeiten-
den Gewerbe und der Autoindustrie. Auch zukunftig ist infolge der Kombination aus weiterhin strengen Covid-Rege-
lungen und bislang unwirksamen wirtschaftlichen Konjunkturprogrammen mit einer deutlichen Abkuhlung der chi-
nesischen Wirtschaft zu rechnen. Somit ist ein weiterer Rickgang der Stahlnachfrage in China zu erwarten, der sich,
aufgrund der gleichzeitig nur geringflgig gedrosselten Stahlproduktion, in deutlich steigenden Stahlausfuhren nie-
derschlagen dirfte.

Aus der Erkenntnis, dass globale Lieferketten duBerst vulnerabel sind, leiten sich auch neue Entwicklungen fir vor-
nehmlich in Europa produzierende und verkaufende Unternehmen wie die Salzgitter AG ab. Re-Lokalisierung von
Produktionsketten, Investitionen in neue Infrastrukturen sowie strategische Priorisierung heimischer Lieferanten
gegenlber Importen kdnnten mittelfristig den Bedarf an heimischen Produkten steigen lassen.

KONJUNKTURRISIKEN

Diein Folge der genannten Entwicklungen sehr volatilen Preise fir Einsatzrohstoffe, Energie und Vorprodukte haben
zu den hochsten Inflationsraten in Deutschland seit den 1970er Jahren geflhrt. Der Sachverstandigenrat der Bun-
desregierung hat am 30. Marz 2022 seine Konjunkturprognose fur das Jahr 2022 von 4,6 Prozent auf 1,8 Prozent ge-
senkt; diese unterstellte eine weiterhin gesicherte Erdgasversorgung.

Die Verteuerung von Energie sowohl bei Strom als auch bei Gas haben wir, soweit abschatzbar, in unseren Prognosen
berlcksichtigt. Dennoch kénnen sich hieraus noch Unwagbarkeiten ergeben, falls unsere Kunden die Abnahme, in-
folge der Verteuerungen oder da sie selbst in wirtschaftliche Schwierigkeiten geraten, vermindern. Positiv dirfte die
in Vorbereitung befindliche Gaspreisbremse fir die Industrie ab 1. Januar 2023 wirken. Wir beobachten die weitere
Entwicklung aufmerksam.

Mittlerweile gehen die jlingsten Konjunkturprognosen der Wirtschaftsforschungsinstitute (IFO, IW, IfW Kiel, IMK,
RWI)im September davon aus, dass das Wirtschaftswachstum in Deutschland fir 2022 nur noch zwischen 1,1% und
1.4 % liegen durfte. FUr 2023 prognostizieren alle Institute wie auch das Bundesministerium fur Wirtschaft und Kli-
maschutz fir Deutschland eine Rezession, wobei die Spanne des Einbruchs zwischen -0,4 % und bis zu -1,75 % ge-
schatzt wird und damit noch unsicher ist.

BRANCHENSPEZIFISCHE RISIKEN
Die Ausflhrungen im Geschaftsbericht 2021 sind grundsatzlich weiterhin gdltig. Dartber hinaus sind folgende As-
pekte zu berlcksichtigen.

Aufgrund der Verhangung von Sanktionen gegen Einfuhren von Stahlfertigprodukten aus Russland und Belarus so-
wie des Ausbleibens von Lieferungen aus der Ukraine wird von einigen Stahlverbraucherverbanden weiterhin die
Aufhebung jeglicher HandelsschutzmaBnahmen gefordert. Um der Sorge vor Knappheit zu begegnen, hat die EU-
Kommission alle russischen und belarussischen Einfuhrquoten innerhalb des EU-Safequardsystems auf andere Lan-
derumverteilt und die SchutzmaBnahmen zum 1. Juli 2022 leicht (iberarbeitet. Aufgrund der Anderungen zeigen sich
bereits Einfuhranstiege bei den Produkten Trager und Grobblech.

DarUber hinaus haben die EU-Mitgliedstaaten weitere Sanktionen gegen russische Stahlprodukte beschlossen. So
wird mittelfristig die Einfuhr von Halbfertigerzeugnissen beschrankt sowie die Einfuhr von in Drittstaaten weiterver-
arbeiteten Stahlprodukten aus russischer Herkunft verboten. Risiken ergeben sich aus den neuen Sanktionen inso-
fern, als dass die langen Ubergangsfristen (teilweise bis Herbst 2024) weiterhin die Einfuhr russischen Stahls ermdg-
lichen, der vielfach zu Preisen deutlich unterhalb des Ublichen Marktpreisniveaus importiert wird. Gleichzeitig wird
mit den neuen Sanktionen das bisher bestehende Risiko der Umgehung minimiert.

Unterdessen gehen die Verhandlungen um die Einfihrung eines EU-Grenzausgleichs (CBAM - Carbon Border Adjust-
ment Mechanism) als Carbon Leakage Schutz Mechanismus zur langfristigen Ablésung der kostenfreien CO.-Zerti-
fikate-Zuteilung weiter. Kritisch fir die Schaffung eines wirksamen Mechanismus ist eine Ubergangsfrist mit Test-
phase, Exportrabatten sowie strikten Regeln gegen Umgehungen der MaBnahme. Ein unwirksamer CBAM bei gleich-
zeitig auslaufender freier Zuteilung hatte negative Folgen auf die Wirtschaftlichkeit der EU-Stahlindustrie gegen-
Uber auBereuropaischen Wettbewerbern. Die Verhandlungen zwischen Ministerrat, EU-Parlament und EU-Kommis-
sionim sogenannten Trilog dauern aktuell an.
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ZWISCHENABSCHLUSS

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in Mio. € 03 2022 03 2021 9M 2022 9M 2021
Umsatzerlose 3.128,8 2.566,2 9.765,3 7.001,7
Bestandsveranderungen/andere aktivierte Eigenleistungen 73.9 199,3 146,1 287,5
Gesamtleistung 3.202,6 2.765,5 9.911,4 7.289,2
Sonstige betriebliche Ertrage 714 87,8 583,7 262,7
Materialaufwand 2.311,2 1.807.1 6.653,0 4.732,9
Personalaufwand 466,8 440,0 1.374,8 1.311,3
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 69,6 70,4 208,3 220,3
Sonstige betriebliche Aufwendungen 260,9 255,1 1.173,6 764,4
Ergebnis aus Wertminderung und Wertaufholung von finanziellen

Vermdgenswerten -75 0.2 -5,2 3,6
Beteiligungsergebnis 0,0 0,0 2,7 0.6
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen 30,8 37,0 105,5 119,5
Finanzierungsertrage 2,7 19 6.8 5.4
Finanzierungsaufwendungen 16,8 21,0 49,8 47,8
Ergebnis vor Steuern (EBT) 174,7 298,8 1.145,3 604,5
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9.9 61,8 199,56 136,9
Konzernergebnis 164,8 237.0 945,8 467,7
Anteil der Aktionare der Salzgitter AG 163.1 235,5 941,3 462,8
Minderheitenanteil 1.7 1.6 4,5 4,9

Gewinnverwendung

Konzernergebnis 164,8 237,0 945,8 467,7
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr - - 45,1 -
Anteil fremder Gesellschafter am Konzernergebnis 1.7 1.6 4,5 4,9
Dividendenzahlung - - -40,6 -
Entnahme aus (+)/Einstellung in (-) andere Gewinnriicklagen -163,1 -2355 -941,4 -462,8
Bilanzgewinn der Salzgitter AG -0,0 -0,0 4,5 -0,0
Ergebnis je Aktie (in €) - unverwassert 3,01 4,35 17,40 8,56

Ergebnis je Aktie (in €) - verwassert - - - -
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

in Mio. €

Konzernergebnis

Reklassifizierbare Gewinne und Verluste
Wertanderungen aus der Wahrungsumrechnung
Wertanderungen aus Cashflow-Hedges
Zeitwertanderungen
Erfolgswirksame Realisierung

Wertanderungen aus Anteilen an nach der Equity-Methode bilanzierten
Unternehmen

Zeitwertanderungen

Wahrungsumrechnung

Latente Steuern
Latente Steuern auf sonstige erfolgsneutrale Veranderungen
Zwischensumme
Nicht reklassifizierbare Gewinne und Verluste
Neubewertungen

Neubewertung Pensionen

Latente Steuern

Wertanderungen aus Anteilen an nach der Equity-Methode bilanzierten
Unternehmen

Zeitwertanderungen
Neubewertung Pensionen

Zwischensumme

Sonstiges Ergebnis

Gesamtergebnis

Auf die Aktionare der Salzgitter AG entfallendes Gesamtergebnis

Auf Anteile Fremder entfallendes Gesamtergebnis

03 2022 9M 2022
164,8 945,8
11,7 36,6
-12,5 89,6
-14,9 67,7
2,4 21,9
12,4 27,1
4,7 12,6
7.8 15,6
-0,1 -1,2
-0,0
116 153,3
2284 7796
256,9 952,9
-285 -173,3
-11,6 5,7
-11,6 -5,7
0,0 14
216,8 785,3
228,3 938,6
393,1 1.884,4
3915 1.879,9
17 45
393,2 1.884,4

032021
237.0

2,8
66,9
65,1

1.7

1.2
-1.2
2,3
0.1
2,7
73,5

-1.0
0,1
-1,

-0.1

=01
-1.2

72,3

309,4

307.8

1.6
309,4

9M 2021
467,7

12,3
72,6
67,6

50

1.7
-57
56
1.8
2,0
88,7

80,7
107,0
-26,3

1.8

1.8
82,6

1711

638,8

633,9

4,9
638,8
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KONZERNBILANZ
Aktiva in Mio. € 30.09.2022 3112.2021
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 216,2 216,5
Sachanlagen 2.148,1 2.051,4
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 78,4 79,5
Finanzielle Vermdgenswerte 39,9 51,4
Anteile an nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen 1.444,4 1.327,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.4 8.3
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 11.2 21,6
Ertragssteuererstattungsanspriiche - 1.9
Latente Ertragsteueranspriiche 226,9 491,8
4.170,6 4.250,2

Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorréte 3.593,4 3.123,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.954,0 1.452,8
Vertragsvermdgenswerte 369,0 323,0
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 370,3 296,7
Ertragsteuererstattungsanspriiche 24,7 17.0
Wertpapiere 0,0 49,7
Finanzmittel 7935 741,8
T{JA,S 6.004,3

Zur VerduBerung bestimmte Vermdgenswerte - 05
7.104,9 6.004,7

11.275,5 10.254,9
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Passiva in Mio. €
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen
Andere Riicklagen

Bilanzgewinn

Eigene Anteile

Anteil fremder Gesellschafter am Eigenkapital

Langfristige Schulden

Riickstellungen fiir Pensionen u. dhnliche Verpflichtungen

Latente Ertragsteuerschulden
Ertragsteuerschulden
Sonstige Riickstellungen
Finanzschulden

Sonstige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Schulden

Sonstige Riickstellungen

Finanzschulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Vertragsverbindlichkeiten

Ertragsteuerschulden

Sonstige Verbindlichkeiten

30.09.2022

161,68
257,0

4.892,6

137.3
4,5

5.452,9

-369,7

5.083,2

10,7

5.093,9

1.194,1

146,5
26,6
274,6
605,8
6,1

2.253,8

257,8
1.150,1

1.656,2

363,9
55,8
443,9

3.927,8
11.275,5

31.12.2021

161,6
2570
3.170,3
82,0
45,1
3.716,0
-369,7
3.346,3
10,7
3.357.0

2.178,6
1471
25,7
267,5
621,5
6.6
3.247,0

2631
893,2
1.728,9
353,8
36,1
375,6
3.650,7
10.254,9
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

in Mio. € 9M 2022 9M 2021
Ergebnis vor Steuern (EBT) 1.145,3 604,5
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf langfristige Vermdgenswerte 2078 219,6
Gezahlte (-) / erhaltene (+) Ertragsteuern -74,5 -21,3
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen (+)/Ertrage (-) -6.0 16,1
Zinsaufwendungen 49,8 47,5
Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten -1.2 -13,3
Zunahme () / Abnahme (+) der Vorréte -438,2 -752,1
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht

der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -559,0 -640,9
Zahlungswirksamer Verbrauch der Riickstellungen ohne Verbrauch der Ertragsteuerriickstellungen -168,5 -135,7
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die

nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -25,7 798,6
Mittelabfluss/-zufluss aus laufender Geschéaftstatigkeit 129,7 123,0

Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen Vermdgenswerten, Sachanlagen und als Finanzinvestition

gehaltenen Immobilien 111 21,2
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und als Finanzinvestition

gehaltene Immabilien -275,8 -247,3
Einzahlungen aus Geldanlagen 49,9 -
Auszahlungen fiir Geldanlagen - -50,2
Einzahlungen aus Abgangen von langfristigen Vermdgenswerten 12,9 6.6
Auszahlungen fiir Investitionen in langfristige Vermdgenswerte -1.4 -0,0
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -203,3 -269,8
Auszahlungen an Unternehmenseigner -40,6 -
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten und anderen Finanzverbindlichkeiten 345,4 4,3
Riickzahlungen von Krediten und anderen Finanzverbindlichkeiten -128,1 -86,7
Zinsauszahlungen -76,3 -39.8
Mittelabfluss/-zufluss aus der Finanzierungstatigkeit 100,4 -122,2
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 741,8 6214
Finanzmittelbestand Konsolidierungskreisveranderung 03 -
Wechselkursanderungen des Finanzmittelbestandes 24,7 7.8
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes 26,7 -268,9

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 793,5 360,2



Quartalsmitteilung 9 Monate 2022

ANHANG

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

in Mio. €

AuBenumsatz
Umsatz mit anderen Segmenten

Umsatz mit Konzerngesellschaften, die nicht
einem anderen Segment zugeordnet sind

Segmentumsatz
Zinsertrag (konsolidiert)
Zinsertrag von anderen Segmenten

Zinsertrag von Konzerngesellschaften, die
nicht einem anderen Segment zugeordnet sind

Segmentzinsertrag
Zinsaufwand (konsolidiert)
Zinsaufwand an andere Segmente

Zinsaufwand an Konzerngesellschaften, die
nicht einem anderen Segment zugeordnet sind

Segmentzinsaufwand

davon Zinsanteil der Zufiihrungen zu
Pensionsriickstellungen

Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte

davon planmaBige Abschreibungen auf
Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte

EBIT vor Abschreibungen (EBITDA)
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)
Periodenergebnis des Segments

davon Ergebnis aus nach der Equity-
Methode bilanzierten Unternehmen

Investitionen in Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte

Stahlerzeugung Stahlverarbeitung Handel

9M 2022 9M 2021 9M 2022 9M 2021 9M 2022 9M 2021
3.368,2 2.284,3 1.557,4 1.068,9 3.656,1 2.546,8
1.211,9 858,0 766,9 3771 63,5 33,6
4,1 2,7 154,4 199.2 0.1 0,1
4.584,2 3.145,0 2.478,7 1.645,2 3.719,7 2.580,5
0,1 0,1 11 0,8 2,4 1.6

0,0 - - - - -
10,8 0.9 3,5 4,1 10,1 10,3
11,0 1,0 4,7 4,8 12,5 12,0
12,8 8,8 4,4 4,3 16,8 7.9

- - - 0,0 -

4,4 3.4 6,9 3.9 0,3 0,1
17,2 12,2 11,2 8,3 17,1 8,0
8,0 7.0 25 2,2 1.0 1,0
108,3 109,7 39,9 51,0 12,2 12,2
108,3 109,7 39,9 51,0 12,2 12,2
781,2 398,3 98,1 -12,6 289,3 290,7
672,9 288,5 58,1 -63,6 2771 2785
666,7 2773 51,6 -67.0 272,5 282,4

- - -10,2 -14,0 - -

179,5 135,3 51,9 74,1 22,2 7.6
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Industrielle
Technologie Summe der Segmente Beteiligungen/ Konsolidierung Konzern
9M 2022 9M 2021 9M 2022 9M 2021 9M 2022 9M 2021 9M 2022 9M 2021
1.052,5 978,8 9.634,2 6.878,8 131,17 122,9 9.765,3 7.001,7
0,8 1.2 2.043,0 1.269,9 821.4 606,7 2.864,4 1.876,7
- - 158,7 201,89 - - 158,7 2019
1.053,3 980,0 11.835,9 8.350,7 952,5 729,7 12.788,4 9.080,3
1,6 1.4 53 3.9 1.2 1.5 6,5 54
2,5 - 2,5 - 12,3 8,2 14,8 8.2
1.7 1.6 26,1 16,9 - - 26,1 16,9
57 3,0 33,9 20,8 13,5 9,8 47,4 30,5
1,6 1,7 35,5 22,7 14,3 24,8 49,8 47,5
- - 0.0 - 28,6 18,9 28,6 18,9
0.8 0,7 12,3 8,2 - - 12,3 8,2
2,3 2,4 47,8 30,9 42,9 41,7 90,7 72,6
11 1.1 12,7 11.3 7.3 6,6 20,0 17,9
20,9 19,6 181.4 192,6 26,9 27,7 208,3 220,3
20,9 19,6 181.4 192,6 26,9 27,7 208,3 220,3
48,1 59,9 1.216,6 736,3 180,2 130,5 1.396,8 866.8
27,2 40,3 1.035,3 543,7 153,3 102,8 1.188,6 646,5
30,6 40,9 1.021,3 533,6 124,0 70.9 1.145,3 604,5
- - -10,2 -14,0 115,7 133,56 105,5 119.5

17,9 19,0 271,5 236,1 26,7 22,4 298,2 258,5

Anpassung der Vorjahreszahlen der Geschéftsbereiche Stahlerzeugung, Stahlverarbeitung und des Bereiches Industrielle Beteiligungen / Konsolidierung wegen neuer Konzernstruktur
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GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG UND KONSOLIDIERUNG, BILANZIERUNGS-

UND BEWERTUNGSMETHODEN

1. Der Konzernabschluss fur die Berichtsperiode vom 1. Januar bis 30. September 2022 der Salzgitter AG, Salzgitter
(SZAG), wurde als verkirzter Abschluss mit ausgewahlten erlduternden Anhangangaben aufgestellt. Die Aufstel-
lung erfolgte unverandert nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Ac-

counting Standards Board (IASB) unter Beriicksichtigung des IAS 34 fiir verklirzte Zwischenabschlisse.

2. Gegenuber dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 wurden im Quartalsabschluss zum 30. September 2022
unter Beachtung der nachstehenden Ausnahmen grundsétzlich keine Anderungen in den Bilanzierungs- und Be-

wertungs-, Berechnungs- und Konsolidierungsmethoden vorgenommen.

3. Aus der kontinuierlichen Beobachtung der wirtschaftlichen und sozialen Rahmenbedingungen sowie der gesell-
schaftsspezifischen Entwicklungen der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten sind bis Ende September neben
ansteigender Kapitalkosten ebenso verschlechterte Konjunkturaussichten als Anhaltspunkt (Triggering Events)
fUr eine magliche Wertminderung von Vermogenswerten identifiziert worden. Die durchgefihrten Ermittlungen
des beizulegenden Zeitwerts abzlglich VerduBerungskosten erfolgten unverandert nach der Discounted-Cash-
flow-Methode und unter Zugrundelegung eines Nachsteuer-Zinssatzes von 8,86% (2021: 7,41%) fir den
Geschaftsbereich Technologie und von 8,59 % (2021: 6,48 %) fur die Ubrigen Geschéaftsbereiche. Unter Berlick-
sichtigung aktualisierter Prognosen zur weiteren Ergebnisentwicklung gelangen wir auf Basis dieser Berechnun-
gen zu der gegenwartigen Einschatzung, dass die Werthaltigkeit des ausgewiesenen Anlagevermdégens und der
at-Equity bilanzierten Beteiligungen noch gegeben ist. Erganzend zu den bereits im Konzernabschluss 2021 be-
rlcksichtigten klimaschutzbezogenen Entwicklungen sind insbesondere seit dem Frihjahr auch die wirtschaftli-
chen Auswirkungen des Krieges zwischen Russland und der Ukraine in unseren Ergebnisprognosen bericksich-
tigt. Unter Verweis auf die dazugehorige Berichterstattung im Quartalsbericht sind die Werthaltigkeitstests eher

durch die Erhéhung der Kapitalkosten gekennzeichnet.

4. Bei der Ermittlung des Barwertes der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen zum 30. September 2022
wurde ein Rechnungszinssatz von 4,1% zugrunde gelegt(31. Dezember 2021: 1,3 %). Die daraus resultierende Vermin-
derung der Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen wird im sonstigen Ergebnis erfasst (Neube-

wertung Pensionen)und fihrt zu einer korrespondierenden Eigenkapitalerhéhung.

5. Der Ansatz der den Finanzierungsverbindlichkeiten zugeordneten Leasingverbindlichkeiten bestimmt sich als
Barwert der zu leistenden Leasingzahlungen. In der Folgebewertung wird der Buchwert der Leasingverbindlich-
keit aufgezinst und erfolgsneutral um die geleisteten Leasingzahlungen vermindert. Die in den Sachanlagen aus-
gewiesenen Nutzungsrechte werden zu Anschaffungskosten abztglich kumulierter Abschreibungen sowie gege-

benenfalls erforderlicher Wertminderungen angesetzt.

In Ubereinstimmung mit den Bilanzierungsregelungen fiir Leasingverhéltnisse (IFRS 16) sind in der nachfolgenden
Darstellung die historischen Anschaffungskosten der Nutzungsrechte sowie Leasingverbindlichkeiten ausgewiesen:

in Mio. €

Nutzungsrechte an Grundstiicken, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

Nutzungsrechte an technischen Anlagen und Maschinen
Nutzungsrechte an anderen Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Langfristige Vermdgenswerte

Nutzungsrechte an Grundstiicken, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

Nutzungsrechte an technischen Anlagen und Maschinen
Nutzungsrechte an anderen Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung

Abschreibungen

Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen

30.09.2022

134,4
58,8
27,7

2209

33,3
30,1
18,5
81,9

143,9

31.12.2021

125,7
48,4
25,2

199,2

29,1
23,2
15,4
67,7

136,3
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Auf die langfristigen Leasingverbindlichkeiten entfallen 122,8 Mio. €. In den ersten neun Monaten 2022 ergaben sich zudem
19,6 Mio. € Abschreibungen, 2,3 Mio. € Zinsaufwendungen sowie Zahlungsmittelabflisse von insgesamt 21,4 Mio. €.

6. Ein bereits zum Jahresende 2021 als zur VerauBerung ausgewiesenes Grundstick aus dem Bereich Industrielle
Beteiligungen wurde im ersten Quartal 2022 verkauft.

7. Zu den Auswirkungen des Ukraine-Krieges auf den Salzgitter-Konzern verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen
sowohlin der Ertragslage als auch im Prognose-, Chancen- und Risikobericht.

AUSGEWAHLTE ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Die Umsatze nach Geschaftsbereichen werden in der Segmentberichterstattung dargestellt.

2. Das Ergebnis je Aktie berechnet sich entsprechend IAS 33. Das auf die gewichtete Anzahl von Aktien der SZAG
ermittelte unverwasserte Ergebnis je Aktie belief sich in der Berichtsperiode auf 17,40 €. Eine Verwasserung
wurde dann eintreten, wenn das Ergebnis je Aktie durch die Ausgabe potenzieller Aktien aus Options- und Wan-
delrechten vermindert wird. Derartige Rechte waren am Bilanzstichtag nicht vorhanden.

ANGABEN ZU BEZIEHUNGEN MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND
PERSONEN

Neben den Geschaftsbeziehungen zu vollkonsolidierten Tochtergesellschaften existieren Beziehungen zu Gesellschaf-
ten, die als nahestehende Unternehmen nach IAS 24 zu qualifizieren sind. Die Kategorie der gemeinschaftlichen Tatig-
keiten beinhaltet ausschlieBlich die Huttenwerke Krupp Mannesmann GmbH, Duisburg. In der Kategorie der anderen
nahestehenden Unternehmen befinden sich die Mehrheitsbeteiligungen und Gemeinschaftsunternehmen des Landes
Niedersachsen.

Der Verkauf von Waren und Dienstleistungen umfasst im Wesentlichen Lieferungen von Vormaterial zur GroBrohr-
produktion. Ihr Volumen ergibt sich aus nachfolgender Tabelle:

Verkauf von Waren Kauf von

und Waren und
in Mio. € Dienstleistungen Dienstleistungen Forderungen  Verbindlichkeiten
01.01.-30.09.2022  01.01.-30.09.2022 30.09.2022 30.09.2022
Nicht konsolidierte Tochtergesellschaften 275 21,1 231 15,4
Gemeinschaftsunternehmen 136,6 64,2 872 0.0
Assoziierte Unternehmen - 10,9 - 1,0

Andere nahestehende Unternehmen

ANGABE GEMAB § 37W ABS. 5 WPHG

Der vorliegende Zwischenabschluss und der Zwischenlagebericht wurden keiner priferischen Durchsicht durch ei-
nen Abschlussprifer unterzogen.
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Einige der in diesem Text gemachten Aussagen haben den Charakter von Prognosen beziehungsweise kdnnen als
solche interpretiert werden. Sie sind nach bestem Wissen und Gewissen erstellt und gelten naturgeman unter der
Voraussetzung, dass keine unvorhersehbare Verschlechterung der Konjunktur und der spezifischen Marktlage flr die
Gesellschaften in den Unternehmensbereichen eintritt, sondern sich die Grundlagen der Planungen und Vorschauen
in dem Umfang und dem zeitlichen Rahmen wie erwartet als zutreffend erweisen. Die Gesellschaft Gbernimmt - un-
beschadet bestehender gesetzlicher, insbesondere kapitalmarktrechtlicher Anforderungen - keine Verpflichtung,
vorausblickende Aussagen zu aktualisieren.

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe + einer Einheit (€, % usw.)
auftreten.

Die Quartalsmitteilung der Salzgitter AG steht auch in englischer Sprache zur Verfligung. Bei Abweichungen ist die
deutsche Fassung maBgeblich.
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